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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

UBS Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara lliskin Rapor

L

UBS Menkul Degerler A.S. nin (“Sirket”) 31 Arahk 2016 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, ézkaynak
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim §zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayic1 notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim denetlemig bulunuyoruz.

Yonetiminin Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

2,

Sirket yonetimi; finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli
yanlighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasin: saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur,

Badiumsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptiamiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptifimiz baimsiz denetim, Sermaye Piyasas) Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlighk igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar haklunda denetim kamit elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhighk” risklerinin defierlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolanmn hazirlanmas ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii deferlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir goriis verme amaci tagtmaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
Sirket yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bafimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Silleyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.pPWC.COMM.LT  Mersis Numaram:z 0-1460-0224-0500015
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Gorilg

4.  Goriigiimiize gbre, finansal tablolar UBS Menkul Degerler A.$.'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin ve nakit
akiglarm, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na uygusn olarak tiim dnemli ydnleriyle gerceie uygun bir
bi¢imde sunmaktadar.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliilitkler

5. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiineii fikrasi uyarinca,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Jirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtir.

6.  TTK'nmn 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalan yapmg ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARiHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

FiINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen varhklar 46.982.349 45.365.383
Nakit ve nakit benzerleri 5 36.914.490 35.901.012
Finansal yatirimlar 8.288.879 7.354.869
- Satilmaya hazir finansal varliklar 6 8.288.879 7.354.869
Ticari alacaklar 7 1.282.850 1.184.459
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 4 1.282.850 1.184.459
Diger alacaklar 22.768 37.537
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 4 14.165 26.770
- lligkili olmayan tara]izrdan diger alacaklar 8 8.603 10.767
Pesin 6denmis giderler 465.408 406.386
- lliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 13 465.408 406.386
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 13 7.954 481.120
Duran varhklar 982.505 793.713
Finansal yatirimlar - 169.711
- Satilmaya hazir finansal varliklar 6 - 169.711
Maddi duran varliklar 9 603.693 360.752
Maddi olmayan duran varliklar 10 84.039 56.984
Ertelenmis vergi varligi 20 294.773 206.266
Toplam varhklar 47.964.854 46.159.096
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.297.668 4.157.716
Ticari borclar 7 134.599 219.957
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 4 121.127 128.423
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 13.472 91.534
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 308.998 410.001
Diger borglar 166.773 201.068
- lliskili taraflara diger borglar 4 3.246 3.861
- lligkili olmayan taraflara diger borg¢lar 8 163.527 197.207
Kisa vadeli karsiliklar 1.535.886 3.216.855
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 12 1.400.709 3.081.546
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 135.177 135.309
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 151.412 109.835
- lliskili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliliikler 13 151.412 109.835
Uzun vadeli yakiumluliukler 154.378 184.876
Uzun vadeli karsiliklar 154.378 184.876
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 12 154.378 184.876
Ozkaynaklar 45.512.808 41.816.504
Odenmis sermaye 14 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 14 202.131 202.131
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler / (giderler) 14 1.195.305 (89.526)
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme ve / veya siniflandirma kazanglar: / (kaywplary) 1.195.305 (89.526)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 14 (74.489) (72.760)
- Tamimlanmig fayda planlari yeniden él¢iim kaywplar (74.489) (72.760)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 4.800.790 4.606.155
Gegmis yillar karlar 14 4.743.184 4.743.184
Net donem kart 4.645.887 2.427.320
Toplam kaynaklar 47.964.854 46.159.096

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 15 18.335.320 18.733.196
Finans sektdru faaliyetlerinden brit kar 18.335.320 18.733.196
Genel yonetim giderleri 16 (16.676.678) (18.737.572)
Pazarlama giderleri 16 (1.064.729) (801.467)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 818.002 66.174
Esas faaliyetlerden diger giderler 17 (7.258) (25.139)
Esas faaliyet kar1/ (zarar) 1.404.657 (764.808)
Finansman gelirleri 18 4.476.202 4.083.516
Finansman giderleri 19 (34.851) (19.494)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 5.846.008 3.299.214
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (1.200.121) (871.894)
- Dénem vergi gideri 20 (1.373.190) (698.524)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 20 173.069 (173.370)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 4.645.887 2.427.320

DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (1.729) (32.443)
Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢iim kayiplar (2.161) (40.554)
Ertelenmis vergi geliri 432 8.111
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 1.284.831 (127.210)

Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme

ve / veya smiflandirma kazanglari / (kayiplarr) 1.369.825 (149.591)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (84.994) 22.381
Diger kapsamh gelir / (gider) 1.283.102 (159.653)
Toplam kapsamh gelir 5.928.989 2.267.667

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP.D(".).NEMINE AIT o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Tammlanms Yeniden degerleme
B Sermaye ayrilan fayda planlar: ve siniflandirma Gecmis Net
Dipnot Odenmis diizeltme  kisitlanmig yeniden dl¢iim kazanclari / yillar donem
referanslar sermaye farklari yedekler kayiplar (kayiplary) karlan kar Toplam
1 Ocak 2015 30.000.000 202.131 4.247.463 (40.317) 37.684 4.743.184 3.630.412 42.820.557
Transferler 14 - - 358.692 - - 3.271.720 (3.630.412) -
Kar pay1 14 - - - - - (3.271.720) - (3.271.720)
Toplam kapsamlt gelir / (gider) - - - (32.443) (127.210) - 2.427.320 2.267.667
31 Arahk 2015 30.000.000 202.131 4.606.155 (72.760) (89.526) 4.743.184 2.427.320 41.816.504
1 Ocak 2016 30.000.000 202.131 4.606.155 (72.760) (89.526) 4.743.184 2.427.320 41.816.504
Transferler 14 - - 194.635 - - 2.232.685 (2.427.320) -
Kar pay1 14 - - - - - (2.232.685) - (2.232.685)
Toplam kapsamlt gelir / (gider) - - - (1.729) 1.284.831 - 4.645.887 5.928.989
31 Arahk 2016 30.000.000 202.131 4.800.790 (74.489) 1.195.305 4.743.184 4.645.887 45.512.808

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP .D(")NEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglart 3.815.209 2.366.015
Donem kart 4.645.887 2.427.320
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (603.876) 417.783
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 205.321 122.172
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.337.448 3.160.883
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili duzeltmeler 1.337.580 3.050.813
- Dava karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 11 135.177 135.309
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 (135.309) (25.239)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 1.736.269 796.211
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (3.882.914) (3.661.483)
- Faiz gelirleri ile ilgili dlzeltmeler (3.917.765) (3.680.977)
- Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 19 34.851 19.494
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 198.809 (1.236.011)
Finansal yatirimlardaki azalig / (artis) 520.532 (2.335.625)
Ticari alacaklardaki (artig) / azalis ile ilgili diizeltmeler (98.391) 1.797.755
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azalig (98.391) 1.673.265
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis - 124.490
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (44.253) (117.988)
- 1:li§kili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis / (artig) 12.605 (18.303)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig (56.858) (99.685)
Ticari borglardaki (azalis) / artis ile ilgili diizeltmeler (85.358) 113.733
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) / artig (7.296) 51.055
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalig) / artis (78.062) 62.678
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azahs ile ilgili diizeltmeler (93.721) (693.886)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalig) / artig (615) 3.861
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis (93.106) (697.747)
Faaliyetlerde (kullamlan) / elde edilen nakit akislar::
Vergi édemeleri 20 (1.351.178) (1.184.081)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (3.051.076) (1.750.590)
Odenen faiz 19 (34.851) (19.494)
Alnan faizler 4.011.494 3.711.088
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (475.317) (343.236)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (475.317) (343.236)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 9 (441.192) (308.206)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 10 (34.125) (35.030)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (2.232.685) (3.271.720)
Odenen temettii 14 (2.232.685) (3.271.720)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (A+B+C) 1.107.207 (1.248.941)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 5 35.439.812 36.688.753
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 5 36.547.019 35.439.812

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

UBS Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, Tiirkiye’de Ar1 Menkul
Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler A.S. olarak degistirmistir.

Sirket’in merkezi, Biiyiikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinden bagka subesi veya irtibat biirosu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 itibari ile ¢alisan sayist 19°dur (31 Aralik 2015: 20).

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 27 Mart 2017
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal tablolar
degistirme yetkisine sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde, UBS Menkul
Degerler A.S.; alim satim araciligi, kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing
alinmasi ve verilmesi islemlerine aracilik ve menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters
repo) taahhiidii ile alim satimi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Pazari'nda tiirev araglarin alim
satimina aracilik islemleri alanlarinda faaliyet gdstermektedir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayilit Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS / TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari (“TMS / TFRS”) esas alinmustir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmisg, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

2.1.2. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve 31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarma yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha dnce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayri olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’; satis
yontemlerine iligskin degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’; iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’; bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlasmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16, “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik liziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alinmustir. Tasiyict bitkiler {izerinde biiyliyen iirlinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esaslt amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.
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TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatinmlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari i¢in
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
agiklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

TMS 7, ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo acgiklamalarimin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12, ‘Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gergege uygun
degerinden 6l¢iilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de acgikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O0demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 06diil
sanki tamamen 0zkaynaga dayaliymis¢asina islem gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullamilmakta olan, gergeklesen deger diislikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan so6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamustir.
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TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan so6zlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin a¢iklamalar1
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict
ornekler eklenmigtir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16 ‘Kiralama iglemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart meveut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
Ozellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem ig¢in
finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri igin
gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’ni bilangolarma yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngdérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirii (sézlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama soézlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

TFRS 4, ‘Sigorta S6zlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve,

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39, ‘Finansal Araglar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, ‘Yatinm amagl gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amagli
gayrimenkullerin siiflandirilmasia iligkin yapilan bu degisiklikler, kullamim amacinda
degisiklik olmast durumunda yatirim amaclh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tamimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’; TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

. TFRS 12, ‘Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar’; standardin kapsamina iligkin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

. TMS 28, ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’; 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerden ol¢iilmesine iliskin
degisiklik.

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi / alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi
/ alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine a¢ik taslak
metin olarak yayimlanmustir:

TFRS 9, “Finansal araclar”.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniliz KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamuisgtir:

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler” degisiklik

TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat™ degisiklik
TFRS 16, “Kiralama Islemleri”

TMS 7, “Nakit akis” tablolar1 degisiklik

TMS 12, “Gelir vergileri” degisiklik

TMS 40, ‘Yatirim amaclh gayrimenkuller’

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar
TFRS 4, ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.1.3. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tlizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”’) uygulanmamistir.
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2.1.4. Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para cevrimi

Yabanct para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihindeki Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz alis kuru ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan
tiim kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.1.5. Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6. Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.1.7. Karsilagtirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi acisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2015 yul finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2015 itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda “Uzun
vadeli diger alacaklar” igerisinde siniflanan 390.832 TL tutarindaki teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda ‘“nakit ve nakit benzerleri” igerisinde
siniflanmgtir.

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
dontik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

SPK’min 1I-14.1 numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Finansal Raporlama Tebligi”) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal raporlardan itibaren
yiiriirliige girmistir. Ilgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (Seri: XI, No: 29) yiiriirliikkten kaldirilmistir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi'ni ilgili
yiiriirliik tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalar1 {izerinde énemli bir degisiklige
neden olmamustir.
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2.3. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIiK VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit paray1 ve donem sonu itibariyla
vadesi gelen cekleri icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, orijinal
vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
yatirimlardir (Dipnot 5).

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.
(b) Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “satilmaya hazir” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan satin alma
amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarim izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde
gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto edilmis deger gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden c¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasit durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmaktadir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarin ger¢cege uygun degerlerinde gecici olmayan bir deger disiikliigiiniin saptanmasi
halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Tilim yatirim amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 6).
(¢c) Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi

ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir (Dipnot 7).
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, silipheli alacak tutarinin tamammin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

(d) Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar
diistildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.

Maddi varliklarin herhangi bir pargasin1 degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varhigin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim
diger giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri iizerinden faydali omiirleri kullanilarak dogrusal
amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
omiirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlari 4-10wy1l
Doéseme ve demirbaglar Syl
Ozel maliyetler S5yl

Maddi varliklarin bilangoda tasman degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii
karsilig1 gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir
(Dipnot 9).

() Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 10 yil arasi olan
tahmini faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
Tahmini faydali Omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit
etmek amaciyla her y1l gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir (Dipnot 10).

Deger disiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)
(f)  Finansal olmayan varhklar deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigini degerlendirir. Bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger disiikliigli kayiplar
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusiikliigii kaybi, o varligin geri
kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger disiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen
donemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikligii
ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

(9) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevecut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, ylkiimliliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmast ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak oOlclilemedigi ve
ylkiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s0z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 11).

(h) Calisanlara saglanan faydalar
i Kidem tazminati karsilig1

Sirket, calisanlarin haklarina iliskin ylikiimliliiklerini TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimliiliik tutarini, bu finansal tablolara yansitmistir. 31 Aralik 2013
tarihinden sonra baglayan hesap donemleri icin gegerli olan TMS 19’in yeni halinde en
onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir.
Sirket, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiukamlidur.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak
gelecekteki muhtemel ylikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

ii.  Kullamilmanusg izin yiikiimliliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde ¢aliganlarimin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait
iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine
O0demekle yukimludir (Dipnot 12).

iii.  Caliganlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklart

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca
sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden
calisanlara saglanan diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)
(i)  Hasilat ve faiz gelir / giderleri

(i)  Komisyon gelir ve gideri

Aracilik islem komisyonlar1 ve yatirim danismanlig iicretleri gelir ve giderleri kar veya
zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger {icret ve
komisyonlar ise tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte kapsamli kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, vadeli mevduatlar ile sabit getirili menkul kiymetler lizerindeki kazanilan
kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini ve diger iskonto edilmis araclardan saglanan gelirleri kapsamaktadir.

(1) Finansman giderleri

Tilim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
(k) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu TCMB doviz alis kurundan Tiirk Lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili donemin kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

() Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar Vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Dipnot 20).

Onemli gegici farklar, kidem tazminat1 karsiligindan, personel prim karsiligindan, kullanilmamus izin
karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayitli deger farklarindan
dogmaktadir.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni {lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yilikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklart ve ertelenmis vergi yiikiimlilikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

(m) iliskili taraflar
Bu finansal tablolar acisindan, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye
iliskisinde olan kuruluglardan, UBS Menkul Kiymetler A.S. ve Yonetim Kurulu tiyeleri ile {ist diizey

yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 4).

(i)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili

sayilir:

a. Sirket {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

b. Sirket iizerinde onemli etkiye sahip olmasi durumunda,

C. Sirket veya Sirket’in ana ortakliginin kilit yOnetici personelin bir iiyesi olmasi
durumunda.

(i)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme sirket ile iligkili

sayilir :

a. Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmast,

b. Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun
iiyesinin istiraki ya da i ortakligi olmasi halinde),

C. Her iki igletmenin de ayni bir ii¢ilincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

d. Isletmelerden birinin tigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve digger isletmenin
s6z konusu ii¢lincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

e. Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢aliganlarina iligkin

olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in
kendisinin boyle bir planinin olmasi halide, sponsor olan isverenler de Sirket ile

iligkilidir),

f. Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,

g. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde Onemli

etkisinin bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana
ortakliginin) kilit yonetici personelinin iiyesi olmasi halinde.

(n)  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)
(0)  Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
igerisinde siniflandirilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar icerisinde gdsterilmistir.

(p) Nakit akig tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablolarmi diizenlemektedir. Nakit
akig tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, Borsa Para
Piyasasi ve ters repo islemlerinden alacaklar ile 6 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermekte
olup doneme isabet eden faiz gelir tahakkuk ve reeskontlar1 ve miisteri varliklar1 hari¢ tutarlarindan
olusmaktadir.

2.5. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) fliskili taraflarla bakiyeler

) 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Lliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 7) (*)

UBS AG Limited 1.000.942 1.014.774
UBS AG Stamford 141.493 24.688
UBS AG Londra Subesi 140.415 144.997

1.282.850 1.184.459

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in aracilik faaliyetleri islemlerinden UBS AG Limited'ten
1.000.942 TL (31 Aralik 2015: 1.014.774 TL) ve danigmanlik hizmetlerinden dolay1 miisterisi UBS AG
Londra'dan 140.415 TL alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 144.997 TL). Bilgi islem servis hizmeti
olarak 141.493 TL UBS AG Stamford’dan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 24.688 TL).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

. 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
iskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 8)
Personelden alacaklar 14.165 26.770
14.165 26.770
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 7)
UBS AG Londra Subesi 112.214 114.885
UBS AG Ziirih Merkez Sube 8.913 13.538
121.127 128.423
fliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 8)
Personele borclar 3.246 3.861
3.246 3.861
b) lliskili taraflarla yapilan islemler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Mliskili taraflara verilen hizmet ve diger gelirler 18.926.825 18.733.196
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (1.175.189) (1.020.160)

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, yonetim kurulu iiyeleri, {ist yonetim personeli ve Sirket
yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 6.131.812 TL dir (1 Ocak - 31 Aralik 2015: 6.695.609 TL).

5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kasa 1.869 4.567
Bankalar 36.583.813 35.505.613
- Vadeli mevduat 36.543.142 35.488.568
- Vadesiz mevduat 40.671 17.045
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 11) 328.808 390.832
36.914.490 35.901.012
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5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2016
TL %11,00 6 Subat 2017 8.014.466
TL %10,00 6 Subat 2017 6.510.685
TL %38,50 2 Ocak 2017 6.069.826
TL %38,90 2 Ocak 2017 5.552.707
TL %7,00 2 Ocak 2017 5.001.918
TL %10,00 6 Subat 2017 3.105.096
ABD Dolari %3,00 6 Subat 2017 1.408.374
ABD Dolari %2,40 6 Subat 2017 528.054
ABD Dolari %1,70 6 Subat 2017 352.016

36.543.142
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2015
TL %11,50 4 Subat 2016 7.525.993
TL 9% 9,20 4 Ocak 2016 6.855.115
TL %9,00 4 Ocak 2016 6.442.588
TL %12,00 4 Subat 2016 5.118.444
TL %7,00 4 Ocak 2016 5.000.959
TL 29,50 11 Ocak 2016 3.089.976
ABD Dolari %1,70 21 Ocak 2016 1.455.493

35.488.568

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerleri 36.585.682 35.510.180
Faiz tahakkuklar1 (-) (38.663) (70.368)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (*) (328.808) (390.832)
36.218.211 35.048.980

*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olusmakta olup tutar1 328.808 TL (31 Aralik 2015: 390.832)’dir.
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6 FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde siniflanan satilmaya hazir
finansal varliklara iliskin bilgiler:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Nominal Tasinan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri Maliyet degeri orani degeri Maliyet degeri Oram
Sanlmaya hazir
finansal varliklar
Devlet tahvilleri 6.800.000 6.875.616 6.859.364 %9,60 7.385.000 7.467.121 7.354.869 %9,60
Hisse senetleri 15.981.094 169.711 1.429.515 - 15.981.094 169.711 169.711 -
8.288.879 7.524.580

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oram1 %0,04 tiir.
Sirket’in elinde 15.971.094 adet 1.341.572 TL tutarinda pay senedi bulunmaktadir. Sirket,
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet
(159.711 TL Nominal) C Grubu pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2016/110 no’lu
duyurusundaki beheri 0,084 TL teklif fiyat: ile degerlemistir.

Hisse senetlerinin kalan 87.943 TL (31 Aralik 2015: 10.000 TL) tutarindaki kismi, Sirket’in Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi’ndaki (“Takasbank’™) %0,01 hissesinin karsihigidir. Sirket, 31 Aralik 2016
tarihi itibarryla sahibi bulundugu Istanbul Takas ve Saklama Bankasi’na ait 514.285,70 adet pay
senetlerini, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi’nin 2016/27365 no’lu duyurusundaki beheri 1,71 TL
teklif fiyat1 ile degerlemistir.

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varliklar icerisindeki
devlet tahvilleri ve hisse senetleri finansal tablolarda piyasa degeri ile gosterilmis olup,
gergeklesmemis kar veya zararlari bilangoda 0z sermaye altinda “Kar veya zararda yeniden
siiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir ve giderler” hesabinda takip edilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2016 itibariyla satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 6.800.000 TL
(31 Aralik 2015: 7.385.000 TL) nominal degerli devlet tahvillerinin 6.800.000 TL (31 Aralik 2015:
4.700.000 TL) nominal degeri BIST e islem teminat1 olarak vermistir. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla Takasbank’a sermaye blokaji olarak verdigi menkul deger bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015: 585.000 TL nominal deger) (Dipnot 11).

7 TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015
Kisa vadeli ticari alacaklar

Mliskili taraflardan alacaklar (*) (Dipnot 4) 1.282.850 1.184.459

1.282.850 1.184.459

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in aracilik faaliyetleri islemlerinden UBS AG Limited'ten
1.000.942 TL (31 Aralik 2015: 1.014.774 TL) ve danigmanlik hizmetlerinden dolay1 miisterisi UBS AG
Londra'dan 140.415 TL alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 144.997 TL). Bilgi islem servis hizmeti
olarak 141.493 TL UBS AG Stamford’dan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 24.688 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacak
bulunmamaktadir.
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7 TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borclar

31 Aralhk 2016

31 Arahk 2015

Miskili taraflara borglar (Dipnot 4) 121.127 128.423
Saticilar 12.687 91.257
Miisterilere borglar 785 277

134.599 219.957

8 DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralhk 2016

31 Arahk 2015

Personelden alacaklar (Dipnot 4) 14.165 26.770
Diger cesitli alacaklar 8.603 10.767
22.768 37.537
Kisa vadeli diger borc¢lar
Qdenecek vergi, resim ve harclar 163.527 197.207
Iligkili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 4) 3.246 3.861
166.773 201.068
9 MADDI DURAN VARLIKLAR
Makine ve ofis Diseme ve Ozel
31 Aralik 2016 ekipmanlan demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 1.361.559 94.788 682.841 2.139.188
Naveler 389.750 - 51.442 441.192
31 Aralik 2016 1.751.309 94.788 734.283 2.580.380
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 1.153.982 94.788 529.666 1.778.436
Amortisman gideri 144.432 - 53.819 198.251
31 Aralik 2016 1.298.414 94.788 583.485 1.976.687
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla
net defter degeri 207.577 - 153.175 360.752
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
net defter degeri 452.895 - 150.798 603.693
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9 MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Makine ve ofis Doseme ve Ozel

31 Aralik 2015 ekipmanlari demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 1.202.834 94.788 533.360 1.830.982
Iaveler 158.725 - 149.481 308.206
31 Aralik 2015 1.361.559 94.788 682.841 2.139.188
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 1.084.549 94.788 480.159 1.659.496
Amortisman gideri 69.433 - 49.507 118.940
31 Aralik 2015 1.153.982 94.788 529.666 1.778.436
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla

net defter degeri 118.285 - 53.201 171.486
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

net defter degeri 207.577 - 153.175 360.752

10 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi 136.415
[aveler 34.125
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 170.540
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi 79.431
Donem gideri 7.070
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 86.501
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla net defter degeri 56.984
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla net defter degeri 84.039
Haklar
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 101.385
Alimlar 35.030
31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi 136.415
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 76.199
Donem gideri 3.232
31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi 79.431
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla net defter degeri 25.186
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla net defter degeri 56.984
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11 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida gosterilmistir:

Tlgili kurum 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
BIST Pay Senetleri Piyasast (Menkul Kiymet) 6.800.000 6.800.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Nakit) (Dipnot 5) 328.808 390.832
EIS Ecz. llag Sinai ve Fins. Yat. San. ve Tic. A.S. (Kira s6zlesmesi) 136.746 154.943
Sermaye Piyasas1 Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Menkul Kiymet) - 585.000

7.267.354 7.932.575

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktifler iizerindeki toplam sigorta tutar1 1.838.103 ABD Dolari
(31 Aralik 2015: 1.961.456 ABD Dolar1)’dir.

Vergi beyanlan ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplar1 revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2011 - 2016
arasi yillara iligkin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yiikiimliiliigli glivenilir ve belirli bir diizeyde
tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket aleyhine 2 adet ise iade davasi acilmig olup, s6z konusu
davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla mali tablolarda
135.177 TL (31 Aralik 2015: 135.309 TL) karsilik ayrilmistir.

Sirket’in operasyonel kiralama sozlesmelerine iligkin ilerleyen iki yillik doneme ait toplam
5.203 Avro tutarinda kontrati1 bulunmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2016 itibariyla satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 6.800.000 TL
(31 Aralik 2015: 7.385.000 TL) nominal degerli devlet tahvillerinin 6.800.000 TL (31 Aralik 2015:
4.700.000 TL) nominal degeri BIST e islem teminat1 olarak vermistir. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla Takasbank’a sermaye blokaji olarak verdigi menkul deger bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015: 585.000 TL nominal deger) (Dipnot 6).

12 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
Personel i¢in ddenecek vergiler 308.998 410.001
308.998 410.001

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Odenecek ikramiye karsilig: 1.303.437 2.956.355
Kullanilmamus izinler karsilig1 97.272 125.191
1.400.709 3.081.546
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12 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemleri i¢in ddenecek ikramiye
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem basi 2.956.355 1.698.468

Donem i¢inde ayrilan karsilik 1.303.437 2.956.355
Donem iginde yapilan 6deme (-) (2.956.355) (1.698.468)

Donem sonu bakiyesi 1.303.437 2.956.355

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla sona eren hesap donemleri i¢in kullanilmamis izin
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem basi 125.191 92.680
Doénem iginde ayrilan karsilik 14.088 43.445
Donem iginde yapilan 6deme (-) (42.007) (10.934)
Donem sonu bakiyesi 97.272 125.191

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsilig1 154.378 184.876

154.378 184.876

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, kanuni hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.297 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL) ile
sinirlandirtlmistir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yilikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.
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12 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli kidem
tazminati tavani olan 4.426 TL (1 Ocak 2016: 4.093 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak caliganlarin hak kazandiklar1 menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili oranlar1 kullanilarak iskonto iglemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri iizerinden
mali tablolarina yansitmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Iskonto orani %3,29 %4,25
Tahmin edilen limit / {icret artis1 %38.,24 %5,00

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢in kidem tazminati karsiliginin yil
i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem bas1 bakiyesi 184.876 134.497
Hizmet maliyet 10.947 31.601
Faiz maliyet 9.108 19.412
Aktiieryal kayip 2.161 40.554
Odenen tazminatlar (52.714) (41.188)
Donem sonu bakiyesi 154.378 184.876

13 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Sigorta giderleri 425.672 339.935
Data abone giderleri 37.652 49.127
Diger 2.084 17.324

465.408 406.386

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

Pesin 6denmis vergiler (Dipnot 20) 7.954 481.120

7.954 481.120

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

Diger yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklar1 151.412 109.835

151.412 109.835

24



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket’in kayith sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralik 2015:
30.000.000 TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2015: 7,5 TL) olan
4.000.000 adet (31 Aralik 2015: 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hisse Hisse
Oran (%)  Tutar (TL) sayisi (Adet) Oran (%) Tutar (TL) sayis1 (Adet)

UBS AG 100,00  30.000.000  4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

100,00 30.000.000  4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilancoda kayith degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iliskin 202.131 TL tutarindaki
(31 Aralik 2015: 202.131 TL) enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6z sermaye i¢inde ayr1 bir kalem olarak
gosterilmistir. Bu yedekler 6z sermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlar arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar pay1r dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutart 4.800.790 TL (31 Aralik 2015:
4.606.155 TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri g¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alimmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve
dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim dzkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

25



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK diizenlemelerine gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlannms yedekler” ve “Hisse
senedi ihra¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi1 esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Gecmis y1l karlar

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla yasal kayitlardaki geemis yillar karlart 4.743.184 TL
(31 Aralik 2015: 4.743.184 TL) olarak gerceklesmistir.

Temettii dagitim ve yasal yedek ayrim

Sirket’in 28 Haziran 2016 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurulu’nda 2015 yilinda elde ettigi
net donem karindan yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra kalan briit 2.232.685 TL
(2015: 3.271.720 TL) tutarinda temettii dagitilmasma karar verilmistir. Cari yilda 194.635 TL
(2015: 358.692 TL) tutarinda yasal yedek ayrilmistir.

Finansal varhklar deger artis fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 1.195.305 TL tutarinda satilmaya hazir
finansal varliklar iizerindeki birikmis deger artisi (31 Aralik 2015: 89.526 TL deger azalisi)
bulunmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinden olusan aktiieryal kayiplar

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla vergi etkisi diigiildiikten sonra 74.489 TL tutarinda birikmis aktiieryal
kayip (31 Aralik 2015: 72.760 TL) bakiyesi bulunmaktadir.
15 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIiR VE GIDERLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyetlerinden
gelir ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Devlet tahvili satiglari 583.257 -
Toplam satis gelirleri 583.257 -
Komisyon gelirleri 15.957.519 16.924.985
- Araculik komisyon gelirleri 15.957.519 16.924.985
Kurumsal finansman destek hizmet gelirleri 2.386.049 1.808.211
Toplam hizmet gelirleri 18.343.568 18.733.196
Toplam hasilat 18.926.825 18.733.196
Devlet tahvili satiglar1 maliyetleri (591.505) -
Toplam satislarin maliyeti (591.505) -
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16 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
BIST pay senetleri piyasasi islem pay giderleri 510.529 478.888
Emir iptali komisyon gideri 231.593 198.081
Kolokasyon giderleri 171.925 48.195
Odiing pay senedi piyasasi komisyon giderleri 70.113 22.135
BIST data hatt1 gideri 24.015 24.015
Takas ve saklama giderleri 1.533 22.886
BIST bor¢lanma araglar1 piyasasi islem pay giderleri 16 205
Diger 55.005 7.062
1.064.729 801.467
Genel yonetim giderleri
Personel Ucret ve giderleri 10.860.882 11.228.517
Vergi, resim ve har¢ giderleri 1.364.859 1.454.459
Prim karsilig1 gideri (Dipnot 12) 1.303.437 2.956.355
Kira giderleri 1.074.429 942.187
Uyelik aidat, gider ve katki paylari 732.229 673.569
Komisyon ve diger hizmet giderleri 450.801 554.734
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 9 ve 10) 205.321 122.172
Diger genel yonetim giderleri 684.720 805.579
16.676.678 18.737.572
17 ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016
Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Arahk 2015

Bilgi islem servis geliri 808.027 11.046
Onceki donem gelir ve karlar - 37.209
Diger faaliyet geliri 9.975 17.919
818.002 66.174

Esas faaliyetlerden diger giderler
Onceki dénem gider ve zararlari 7.258 25.139
7.258 25.139
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18 FINANSMAN GELIiRLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Mevduat faiz gelirleri 3.380.367 3.091.199
Menkul kiymetlerden alinan kupon gelirleri 662.832 694.838
Kur farki gelirleri 367.516 262.391
Diger 65.487 35.088
4.476.202 4.083.516

19 FINANSMAN GIiDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faiz gideri 34.851 19.494
34.851 19.494

20 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari donem yasal vergi karsiliklar:
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli
olmak {tizere ylirtirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2016 y1l1 ig¢in %20’dir
(2015: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar
istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 lizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlan {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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20 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarimi bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmnin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artig oraninin) %10’u asmasi1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillari i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi
i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar bes yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari kar /
zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kurumlar vergisi karsilig1 (1.343.224) (702.961)
Pesin 6denen vergiler 1.351.178 1.184.081
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar (Dipnot 13) 7.954 481.120

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait toplam verginin dagilimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari y1l vergi gideri 1.373.190 698.524
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (173.069) 173.370
Toplam vergi gideri 1.200.121 871.894
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20 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin gelir tablosunda yansitilan
vergi giderinin analizi asagida sunulmustur:

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Vergi 6ncesi kar 5.846.008 3.299.214
Hesaplanan vergi (%20) 1.169.202 659.843
Onceki donem kurumlar vergisi diizeltmesi 29.966 (4.437)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 6.776 (13.691)
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi - 230.179
Diger (5.823) -
Vergi gideri 1.200.121 871.894

Ertelenmis vergi varhig / yiikiimliliigii

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliigliniin dokiimii
asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Ertelenmis vergi varliklari 363.930 214.760
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (69.157) (8.494)
Ertelenmis vergi varhgi, net 294.773 206.266
Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklar / (viikkiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Ertelenmis vergi varhklari
Personel prim karsilig 1.303.437 500.000 260.687 100.000
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 251.650 310.067 50.330 62.013
Dava karsiligi 135.177 135.309 27.035 27.062
Diger gider karsiliklar 129.391 128.423 25.878 25.685
363.930 214.760
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Finansal yatirimlar degerleme farklar1 ~ 1.228.977 - 56.825 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 61.660 42.472 12.332 8.494
69.157 8.494
Ertelenmis vergi varhgi, net 294.773 206.266
Donem igerisindeki ertelenmis vergi bakiyeleri hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
Doénem basi - 1 Ocak 206.266 349.144
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 173.069 (173.370)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen tanimlanmis fayda
_planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari ertelenmis vergi etkisi 432 8.111
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerleme ve / veya siniflandirma kazanglar / (kayiplari)
ertelenmis vergi (gideri) / geliri (84.994) 22.381
Donem sonu - 31 Arahk 294.773 206.266
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21 PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yoOnetim programi, mali piyasalarn Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

A Kredi riski aciklamalar:
Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket

yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar __Diger alacaklar
Hiskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2016 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 1.282.850 - 14.165 8.603 36.583.813 8.288.879
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigtine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 1.282.850 - 14.165 8.603 36.583.813 8.288.879
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diistikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 1.184.459 - 26.770 10.767 35.505.613 7.354.869
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigtine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 1.184.459 - 26.770 10.767 35.505.613 7.354.869
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diistikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -
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22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sdzlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2016
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yil 1-Syil uyarinca nakit
degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplanm
Ticari borclar 134.599 134.599 - - - 134.599
Diger borglar 166.773 166.773 - - - 166.773
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 151.412 151.412 - - - 151.412
Toplam yukiumlultkler 452.784 452.784 - - - 452.784
31 Arahk 2015
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yil 1-Syil uyarinca nakit
degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplan
Ticari borclar 219.957 219.957 - - - 219.957
Diger borglar 201.068 201.068 - - - 201.068
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 109.835 109.835 - - - 109.835
Toplam yukiumlultkler 530.860 530.860 - - - 530.860

iii.  Piyasa riski acitklamalart
Doviz Pozisyonu Riski
Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve ylkiimliiliikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina

neden olmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.
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22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Ddoviz pozisyonu tablosu

TL karsihg1 isvicre ingiliz
(fonksiyonel Frang Sterlini

31 Aralik 2016 para birimi) ABD Dolan AVRO CHF GBP Diger
1.  Ticari alacaklar 141.492 - - 41.067 - -
2a. Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplart dahil) 2.300.323 652.184 1.390 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 1.974 - 532 - - -
4.  Donen varhklar (1+2+3) 2.443.789 652.184 1.922 41.067 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7.  Diger - - - - - -
8.  Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9.  Toplam varliklar (4+8) 2.443.789 652.184 1.922 41.067 - -
10. Ticari borglar 121.127 - - 2.587 25.982 -
11.  Finansal yuktmlalikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikimliiliikler 120.783 340 - 34.353 284 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 3.140 362 503 -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 245.050 702 503 36.940 26.266 -
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yuktmllikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yokimlulikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yukimlalukler (13+17) 245.050 702 503 36.940 26.266 -
19. Bilango dis1 tiirev araclarin net

varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dist

Doviz Cinsinden Tiirev Urilinlerin Tutar1 - - - - - -

19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu

Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - - -
20. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) 2.198.739 651.482 1.419 4.127 (26.266) -
21. Parasal kalemler net yabanci para

varlik / (yiikiimliilik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.683.725 652.524 1.390 78.007 26.266 -

22. Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam ger¢ege uygun degeri

23.  Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 -
24. Doviz Yikimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 = -
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22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
TL karsihg isvicre ingiliz
(fonksiyonel Frang1 Sterlini

31 Arahk 2015 para birimi) ABD Dolar1 AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar 24.690 - - 8.433 - -
2a.  Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplar dahil) 1.460.413 501.257 931 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 1.485.103 501.257 931 8.433 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 1.485.103 501.257 931 8.433 - -
10.  Ticari borglar 128.423 - - 4.624 26.713 -
11.  Finansal yakumlulukler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 2.015 - 289 - 255 -
12b. Parasal olmayan diger yilikiimliiliikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 130.438 - 289 4.624 26.968 -

14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yakumlulukler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yuktumlulikler (14+15+16) - - -
18.  Toplam yukumlulikler (13+17) 130.438 - 289 4.624 26.968 -
19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net

varhik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a.  Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dist

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -

19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu

Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -
20. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) 1.354.665 501.257 642 3.809 (26.968) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para

varlik / (yikimlilik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.615.541 501.257 1.220 13.057 26.968 -
22. Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23.  Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - -

24.  Doviz Yikimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - -

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligimi gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun, Ingiliz Sterlini’nin ve Isvigre
Frangi’min TL karsisinda %10 oraninda deger artiginin / azalisgimin gelir tablosundaki etkisini ifade
eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.
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22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Déviz kuru duyarlhilik analizi tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
31 Aralik 2016 deger kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik / yikiimliiliigii 229.270 (229.270) 229.270 (229.270)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 229.270 (229.270) 229.270 (229.270)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
4-  Avro net varlik / yikimlaligi 526 (526) 526 (526)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Awvro net etki (4+5) 526 (526) 526 (526)
CHF ’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- CHF net varlik / yikiimliligi 1.422 (1.422) 1.422 (1.422)
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) 1.422 (1.422) 1.422 (1.422)
GBP ’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
10- GBP net varlik / yiikiimliligi (11.344) 11.344 (11.344) 11.344
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- GBP net etki (10+11) (11.344) 11.344 (11.344) 11.344
Toplam (3+6+9+12) 219.874 (219.874) 219.874 (219.874)
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2015 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolart net varlik / yiikiimliiliigi 145.745 (145.745) 145.745 (145.745)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 145.745 (145.745) 145.745 (145.745)
Avro’'nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik / yikimlaligi 204 (204) 204 (204)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Awvro net etki (4+5) 204 (204) 204 (204)
CHF ’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- CHEF net varlik /ytikiimliliigi 1.115 (1.115) 1.115 (1.115)
8- CHF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) 1.115 (1.115) 1.115 (1.115)
GBP nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
10- GBP net varlik / yikimliligi (11.598) 11.598 (11.598) 11.598
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- GBP net etki (10+11) (11.598) 11.598 (11.598) 11.598
Toplam (3+6+9+12) 135.466 (135.466) 135.466 (135.466)
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22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iv.  Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

23 FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu diisiintilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan basgka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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23

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilancoda ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergcege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatirimlar:

Satilmaya hazir finansal varliklar

Devlet tahvili 6.859.364 - - 6.859.364
Hisse senetleri (*) - 1.429.515 - 1.429.515
Toplam finansal varhklar 6.859.364 1.429.515 - 8.288.879
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirnmlar:

Satilmaya hazir finansal varliklar

Devlet tahvili 7.354.869 - - 7.354.869
Hisse senetleri (*) - - 169.711 169.711
Toplam finansal varhklar 7.354.869 - 169.711 7.524.580
(*)  Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde yer alan 1.341.572 TL (31 Aralik 2015: 159.711 TL)

tutarindaki Borsa Istanbul A.S. (“Bist”) ve 87.943 TL (31 Aralik 2015: 10.000 TL) tutarindaki Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi’ndaki (“Takasbank™) paylari, agiklanan teklif fiyatlar: {izerinden degerlenmis
olup, 2. seviyede gosterilmistir.

24 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

i) Sirket’in satig gelirlerinin tamamina yakini ana ortak UBS AG Londra ve UBS AG Limited ile
yapilan aracilik komisyonlar1 ve danismanlik gelirlerinden olugmaktadir.

i)  Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yonetiminde borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1
hedeflemektedir. Sirket’in kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.
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25 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismin1 ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger disiikligi karsilign ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim ag¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglar
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Sirket, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine
getirmektedir.
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